Informationsblatt Pramienbeginstigte Zukunftsvorsorge
PZV Basisfonds Apollo 32 per 31. Janner 2014

Stand: 31.01.2014, n&chste Aktualisierung am 28.02.2014
Immer aktuell unter www.tiroler-versicherung.at/Service/Auskunft-zu-Garantieprodukten/Fuer-s-Leben-Zukunftsvorsorge

Strategie

Die Pramien fur die Pramienbegiinstigte Zukunfts-
vorsorge werden im Rahmen der Veranlagung in
den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 32 der
Security Kapitalanlage investiert.

Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung
einer Kapitalgarantie far den
Versicherungsnehmer, langfristig stetige Ertrage
zu erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in
Osterreichische Aktien, europaische
Staatsanleihen, internationale
Unternehmensanleihen, Emerging Market
Anleihen, européische Wandelanleihen und einer
speziellen Optionsstrategie die Value Investment
Strategie konsequent umgesetzt.

Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar
und basiert auf einer finanzmathematischen
Optimierung unter Nutzung des
ertragserhéhenden  Diversifikationseffektes  im
Anlageportfolio.

Aktuelle Lage

Das Jahr begann untypisch fir einen Janner mit
nennenswerten Verlusten an den internationalen
Aktienmarkten, wobei sich der ATX etwas besser
entwickelte. Als Grund wird die Verunsicherung in
den Emerging Markets genannt, wo nach
jahrelangen Geldzufliissen die Investoren jetzt
Kasse machen. Zudem setzt die Reduktion der
Stiitzungskaufe seitens der US-Notenbank die
Finanzmérkte der Schwellenlander ebenfalls unter
Druck. Auf der anderen Seite stieg das Interesse
nach AAA-Staatsanleihen wieder, sodass dort die
Kurse massiv anzogen. Unternehmensanleihen
gingen entsprechend dem fallenden Zinstrend
ebenfalls fester. Die wachsende Unsicherheit in
den Markten ldsst die Volatilitaten im
Aktienbereich starker ansteigen, was in der Folge
wieder zu Opportunitaten bei den
Optionsstrategien flihren kann.

Wertentwicklung: PZV Basisfonds - Apollo 32
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Risikohinweis

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch
Risikoaufklarung, Angebot oder Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede
Kapitalanlage ist mit Risken verbunden. Die Rendite kann infolge von Wahrungsschwankungen fallen oder
steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit |&sst keine verlasslichen Rlckschlisse auf die zukinftige
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und
Steuern des Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht beriicksichtigt.

Quellen: eigene Berechnungen; Fondsperformance: OeKB
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Die 5 groBten Aktienpositionen

ERSTE BANK DER OESTER SPARK
OMV AG

VOEST-ALPINE STAHL AG
IMMOFINANZ IMMOBILIEN ANLAGE
ANDRITZ AG

Veranlagung Aktuell

29,13% Osterr. und polnische Aktien

44,79% Pfandbriefe, Bundes- & Bankanl.
3,00% Anleihen Schwellenlander
4,56% Int. Wandelanleihen

20,89% Int. Unternehmensanleihen
1,17% Cash

-3,53% Derivate

Risiko/Ertrags-Kennzahlen

Ertrag seit Start (Juni 03)
Ertrag p.a. 7,00%
Volatilitat (3 Jahre) 8,94 %
Sharpe Ratio (3 Jahre) 0,30
Fondskurs per 31. Januar 2014 20,59
Fondsvolumen (Mio EUR)

wirksame Aktienquote 20,00%

Erklarung Kennzahlen: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Steuerliche Behandlung:

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persénlichen
Verhéaltnissen des jeweiligen Kunden abhangig und kann kiinftig Anderungen

unterworfen sein.

Bitte informieren Sie sich bei Inrem Versicherungsberater.
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